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Slovak Investment Holding, a. s.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNEJ SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z. z.

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a. s.:

1.  Overili sme Gétovnd zdvierku spolognosti Slovak Investment Holding, a. s. (dalej len ,spoloénost")
k 31. decembru 2017 uvedent v Prilohe priloZzenej vyro¢nej spravy spolo¢nosti, ku ktorej sme diia 18. aprila
2018 vydali spravu nezavislého auditora z auditu Uctovnej zavierky v nasledujlicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

Uskutocnili sme audit UCtovnej zdvierky spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a. s. (dalej len
~Spoloénost™), ktord zahffia sivahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skondil
k uvedenému dédtumu, a poznamky, ktoré obsahuja stihrn vyznamnych Gétovnych zdsad a u¢tovnych metdd.

Podla nasho nézoru, prilozend UCtovna zobrazuje verne vo véetkych vyznamnych suvislostiach finanénu
situaciu spoloénosti k 31. decembru 2017 a vysledky jej hospodarenia za rok, ktory sa skoncil k uvedenému
datumu, v stlade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej ien
»Zakon o Gctovnictve™).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi tandardmi. Nasa zodpovednost podla tychto
$tandardov sa blizdie uvaddza v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zdvierky. Od spoloénosti
sme nezavisli podla ustanoveni zdkona €. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o0 zmene a dopineni zdkona
¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zdkon o Statutdrnom audite")
tykajucich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré st relevantné pre nas audit Gétovnej zavierky,
a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presved&eni, Ze ziskané
auditorské dokazy poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ina skutoénost

Spolo¢nost nespifia velkostné kritéria pre povinny audit (i¢tovnej zavierky v zmysle zédkona o Uctovnictve,
a teda nemusi vypracovat vyroénu sprévu. Pre audit G&tovnej zavierky sa rozhodla dobrovolne.

Zodpovednost Statutarneho organu za Gétovnia zavierku

Statutdrny organ spolognosti zodpoveda za zostavenie Gctovnej zévierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz v sulade so zakonom o Uctovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ spolo¢nosti
povazuje za potrebné pre zostavenie UcCtovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani GCtovnej zavierky Statutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spoloénosti
nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v U¢tovnictve,
ibaze by mal v imysle spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemal int redlnu moZnost
nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & (&ovnd zéavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢ uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupeii uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali pripadn( vyznamnu nespravnost. Nesprévnosti mdzu
vzniknGt v ddsledku podvodu alebo chyby a povaZujli sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené otakavat,
Ze jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto uctovnej zavierky.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo¢nostl Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spoloénosti s ru€enim obmedzenym zérukou (UK private
company limited by guarantee), a jej flenskych firlem. Kazdda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezdvisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej &truktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho €lenskych firiem sa uvaddza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spoloénost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, préva, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnehych odvetviach verejného

a stkromného sektora. Vdaka globalne prepojenej sieti &lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch m4 Deloitte svetové mo2nosti a dékladnu znalost miestneho
prostredia, a tak mdze pomahat svojim klientom dosahovat Gspechy na vietkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spoloZnosti Deloitte
sa usiluje konaf tak, aby vytvérali hodnoty, na ktorych zélel.



V rdmci auditu v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi uplatfiujeme odborny udsudok
a zachovavame profesiondlny skepticizmus poéas celého auditu. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, & uz v dbsledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré s dostatoné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nézor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako riziko
v désledku chyby, pretoZe podvod méZe zahfiiat tajni dohodu, falovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnif auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolo¢nosti.

»  Hodnotime vhodnost pouZitych détovnych zdsad a Gétovnych metdd, ako aj primeranost détovnych
odhadov a stvisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym orgadnom.

e Predkladéme zaver otom, ¢i Statutdrny organ vhodne pouziva Gétovn( zdsadu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti, a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zdver o tom, & existuje
vyznamnd neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spoloénosti nepretrzite pokradovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ¥e vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na slvisiace informacie uvedené v G¢tovnej
zavierke alebo, ak st takéto zverejnené informdacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nade zavery
v8ak vychadzajl z auditorskych dokazov ziskanych do ddtumu vydania nadej spravy auditora. Budtce
udalosti alebo okolnosti viak mdzu spdsobit, Ze spolo¢nost prestane pokradovat v nepretrzitej ¢innosti.

¢ Hodnotime celkovl prezentéciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vritane zverejnenych informacii,
ako aj to, ¢i Gétovna zdvierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

II. Spréva k dal$im poziadavkam zdkonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave - dodatok spravy nezavislého
auditora

Statutdrny orgédn je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej podla poZiadaviek
zakona o Uctovnictve. Na3 vysdie uvedeny ndzor na Uétovnl zdvierku sa nevztahuje na iné informécie
vo vyroénej sprave.

V sivislosti s auditom Uctovnej zdvierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informéaciami uvedenymi
vo vyroénej sprave aza vyhodnotenie, ¢ tieto informacie nie s vo vyznamnom nestlade s (étovnou

zévierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poas auditu G&tovnej zévierky, alebo sa inak zdaju
byt vyznamne nespravne.

Vyhodnotili sme, ¢&i vyroénd sprava spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o uctovnictve.

Podla ndsho nédzoru, na zéklade prac vykonanych pocas auditu Gétovnej zavierky:

- informécie uvedené vo vyrofnej spréve zostavenej za rok 2017 sii v stlade s G&tovnou zévierkou za dany
rok,

vyro¢na spréva obsahuje informacie podla zédkona o G&tovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o spolo¢nosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali potas auditu G¢tovnej
zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro&nej sprave, ktorti sme obdrzali
po ddtume vydania sprévy z auditu G¢tovnej zavierky. V tejto slvislosti neexistuji zistenia, ktoré by sme
mali uviest.

Bratislava 19. aprila 2018

Deloitte Audit s.r.o. Ing. Stanislav Kubala, FCCA
Licencia SKAu ¢&. 014 zodpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1062
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1. PRIHOVOR PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Vézeni partneri, kolegyne a kolegovia, akcionari, ddmy a pani,

Spoloc¢nost Slovak Investment Holding ma za sebou dalsi rok fungovania. Poslednych
dvanast mesiacov bolo pre nas naro¢nych no produktivnych a naplfiaji ma optimizmom, Ze
ich pozitivne Ucinky sa na financovani slovenskej ekonomiky budy prejavovat Coraz
vyraznejsie.

Hlavnym poslanim SIH je poskytovanie navratného financovania pre investicné projekty
na Slovensku. Zdrojom nasich finanénych nastrojov su prostriedky z rozpo¢tu EU a $tatneho

rozpoctu SR, pripadne sukromnych alebo medzinarodnych financnych institdcii.

V roku 2017 sme urobili velky kus prace v priprave financovania pre malé a stredné
podniky (Uverové aj kapitalové financovanie), na opatrenia v bytovych domoch s cielom
znizit spotrebu energie (Uverové financovanie), pre fondy v oblasti odpadového
hospodarstva a obnovitelhych zdrojov energie (kapitalové financovanie) a tiez pre projekt

zeleznicnej infrastruktury (Uverové financovanie).

Rad by som sa tymto podakoval vSetkym zamestnancom nasej spolocnosti a
partnerskym institGciam na Slovensku a v EU, vdaka ktorym sme v roku 2017 vykonali
mnozstvo podstatnych opatreni, ktoré v roku 2018 spolocne pretavime do Uspesného

financovania slovenskej ekonomiky.

Mgr. Ivan Lesay, MA., PhD.

Predseda predstavenstva a generalny riaditel
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2. ODPOCET ZAROK 2017

Vsystéme podpory ekonomik clenskych krajin EU z Eurépskych Strukturalnych
ainvesti¢nych fondov (ESIF) hraju ¢oraz vyznamnejsiu Ulohu navratné zdroje financovania,

takzvané financné nastroje.

Tento koncept si osvojila aj vlada SR, ktora na svojom zasadnuti dria 18. decembra 2013
schvalila material ,Postup implementacie finanénych nastrojov cez Slovensky investi¢ny
holding v programovom obdobi 2014 ~ 2020". Na zaklade tohto uznesenia bola v aprili roku
2014 zalozena spolocnost SZRB Asset Management, a.s. (SZRB AM) ako dcérska spoloénost
Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky, a.s. (SZRB). SZRB AM bola poverena spravou Slovak

Investment Holding, a.s. (SIH).

Spolocnost SIH v prvych rokoch svojej existencie podnikla radu opatreni nevyhnutnych
pre implementaciu finanénych nastrojov. Medzi tie najddleZitejSie patria vybudovanie
vnutornych Struktir spolocnosti, vypracovanie ex-ante hodnotenia pre implementaciu
financnych nastrojov v SR v programovom obdobi 2014-2020, priprava a podpis zmliv
o financovani a investicnych stratégii pre jednotlivé operaéné programy a nasledne prevod

financnych prostriedkov z riadiacich organov do spolo¢nosti SIH.

Medzi najnarocnejsie Ulohy spolocnosti SIH v priebehu roku 2017 sa radia procesy vyberu
financnych sprostredkovatelov cez verejné obstaravanie. Prvé dva vybery, zahajené v juni
2017, sa vztahovali na implementaciu portféliového Uveru so zdiefanym rizikom
a portfdliovej zaruky na prvi stratu. Oba nastroje posliZia na podporu malych a strednych
podnikov (MSP). Spolocnost SIH zaroveri vykonala potrebné kroky na schvalenie schémy
Statnej pomoci avseptembri 2017 zahajila vyber finanénych sprostredkovatelov pre
implementaciu Uverového nastroja na podporu energetickej hospodarnosti bytovych

domov. Vramci podpory odpadového hospodarstva a obnovitelnych zdrojov energie sa
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spolo¢nost SIH v roku 2017 zamerala na pripravu vyberu spravcov fondov rizikového kapitalu
pre podniky v tejto oblasti. Predmetné verejné obstaravanie bolo zahajené v januari 2018,

teda po ukonceni Uctovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje tato vyrocna sprava.

Spolocnost SIH investuje priamo vtych oblastiach, kde je takato forma investicie
efektivnejsia nez prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov. Jednou z tychto oblasti je
dopravna infrastruktura, v réamci ktorej sa spolo¢nost SIH v roku 2017 zamerala na pripravu
financovania projektu v oblasti Zeleznicnej infrastruktury v spolupraci so spolo¢nostou

Zeleznice Slovenskej republiky, Bratislava.

Z internych analyz spolocnosti v roku 2017 vyplynulo, Ze aj rizikovy kapital bude
najefektivnejsie investovat priamo do inovativnych MSP. Na zdklade tohto zhodnotenia
prebehla v roku 2017 priprava investicnej politiky pre priame investovanie v danej oblasti
a vyber externych poradcov pre hodnotenie potencialnych investicii. Spolo¢nost SIH po
trhovych konzultaciach iniciovala rokovania s viacerymi kandidatskymi MSP na potencialne
investicie tohto druhu. V pripade Gspesnych rokovani a pozitivneho vysledku procesov due
diligence sa da ocakavat realizacia prvej investicie v prvom Stvrtroku 2018. Spolocnost SIH
zaroven komunikuje smedzinarodnymi finanénymi instituciami ainymi pripadnymi
investormi o moznostiach ich spolu-investovania v pripade vybranych podnikov
a v neposlednom rade prijala aj rozhodnutie o posilneni internych personalnych kapacit pre

tuto oblast svojich aktivit.

V oblasti socialnej ekonomiky sa spolocnost SIH v roku 2017 venovala viacerym pilierom
pripravy relevantnych finanénych nastrojov. V prvom rade to znamenalo vypracovanie
schémy Statnej pomoci a jej konzultacie s Protimonopolnym Uradom SR. V druhom rade sa
spolo¢nost SIH zamerala na konzultacie pre Ministerstvo prace, socialnych veci a rodiny SR
(MPSVR SR) k priprave zakona o socialnej ekonomike a socialnych podnikoch za Ucelom

nastavenia vhodného investi¢ného prostredia a vytvorenie zasobnika potencialnych klientov
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pre financné nastroje v tejto oblasti. Spolo¢nost SIH v roku 2017 absolvovala sériu rokovani
s medzinarodnymi finannymi intituciami o moznostiach spolu-investovania do finanénych
nastrojov na podporu socialnej ekonomiky. V neposlednom rade spoloZnost SIH iniciovala aj
hlbkovi analyzu moznosti priamej implementacie garanénych finanénych nastrojov a teda

implementacie v spolupraci s finannymi intituciami bez potreby verejného obstaravania.

Délezitym milnikom pre spolo¢nost SIH vroku 2017 bola aj aktualizicia tzv. ex-ante
hodnotenia pre implementaciu finan¢nych nastrojov v SR v programovom obdobi 2014-
2020. Tato aktualizacia bola pripravena MF SR ako Koordinaénym organom pre finanéné
nastroje v SR, v spolupraci s Eurépskou investiénou bankou a spoloé¢nostou Pricewaterhouse
Coopers. Aktualizacia sa dotyka vietkych investi¢nych oblasti spolo¢nosti SIH a jej vysledky
by mali spolocnosti SIH poméct v nastavovani finanénych néstrojov s ciefom efektivnej
podpory relevantnych subjektov. Ukonéenie a zverejnenie vysledkov aktualizicie ex-ante

hodnotenia sa ofakava v prvom $tvrtroku 2018.

Vroku 2017 sa spolocnost SIH podielala aj na procese navySovania finanénych
prostriedkov v jej sprave. Vramci rokovani, ktoré boli iniciované zo strany Ministerstva
hospodarstva SR (MH SR) ako sprostredkovatelského orgdnu pre Operalny program
Vyskum a inovacie (OP Val) bola dosiahnuta dohoda o navy3eni alokéacie OP Val zo zdrojov
ESIF do spolo¢nosti SIH vo vygke 70 412 000, - EUR. V nadviznosti na tito dohodu bola
vypracovana aktualizacia investicnej stratégie pre predmetny operalny program
a v novembri 2017 podpisany dodatok k zmluve o financovani medzi MH SR, SIH a SZRB AM.
Celkova alokacia v sprave spolo¢nosti SIH na implementaciu finanénych nastrojov sa tymto

zvysila na Uroven 622 763 157, 71 EUR.

Hlavnou vyzvou SIH pre rok 2018 bude Uspesné ukonéenie $tyroch vyberov finanénych
sprostredkovatefov  pre financné nastroje na podporu MSP, energetickej

hospodarnosti bytovych domov ako aj odpadového hospodarstva a obnovitelnych zdrojov
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energie. V roku 2018 spolocnost SIH zaroven ocakava schvalenie schémy Statnej pomoci pre
oblast socidlnej ekonomiky, na zaklade ktorej planujeme zahajit implementaciu financného
nastroja v tejto oblasti. Spoloc¢nost SIH bude v roku 2018 takisto pracovat na identifikacii
dalSich vhodnych infrastruktirnych projektov, najma voblasti alternativnych paliv.
V neposlednom rade budeme pokracovat v konzultaciach s trhom a vybere kandidatov z

MSP vhodnych na priame investicie formou financnych nastrojov rizikového kapitalu.

VYROCNA SPRAVA 2017 7
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3. PRAVNE ASPEKTY

Dria 18. decembra 2013 bolo schvalené uznesenie vlady Slovenskej republiky ¢. 736
+Postup implementacie financnych nastrojov cez Slovensky investi¢ny holding
v programovom obdobi 2014-2020", ktoré predstavilo Struktdru implementacie finanénych
nastrojov cez SIH. Vyssie uvedené uznesenie tak vytvorilo obsahovy ramec na zalozenie

dvoch dcérskych spolo¢nosti SZRB: SZRB AM a SIH.

Implementacia financnych néstrojov bola navrhnuta tak, Ze SIH bude vystupovat ako
fond fondov a SZRB AM ako jeho sprdvca. Obe spolo¢nosti boli zalozené ako dcérske

spolocnosti SZRB, ktorej 100% akcionarom je MF SR.

Spolocnost SIH bola zaloZena ako sUkromnd akciova spolo¢nost bez vyzvy na
upisovanie akcii Zakladatelskou listinou zo dia 7.4.2014, pri¢om jedinym zakladatelom bola
spoloCnost SZRB. Zakladné imanie pri zaloZeni predstavovalo 25000,- EUR, abolo
rozvrhnuté na 25 ks kmefiovych akcii na meno vydanych v zaknihovanej podobe, pricom
menovita hodnota jednej akcie bola 1000,- EUR a emisny kurz, za ktory spolo¢nost vydala
akcie bol 1100,- EUR. Zakladatel splatil celé zakladné imanie a emisné &%io spolo¢nosti

jednorazovym penaznym vkladom vo vyske 27 5oo,- EUR.

V priebehu roka 2016 doslo k navy3eniu zakladného imania spoloénosti rozhodnutim
predstavenstva na celkov( vysku 117 157 098, - EUR. Majoritnym akcionarom spolo¢nosti SIH

sa v roku 2016 stala spolo¢nost SZRB AM.

Vroku 2017 sa v spolocnosti SIH uskutocnilo viacero zmien. Dfia 30.01.2017 prijalo
predstavenstvo spolocnosti rozhodnutie o navyseni zékladného imania vo vyske 19 488 387,-
EUR, vsulade spoverenim predstavenstva udelenym dfia 22.12.2015 a 20.01.2016, &im

celkova vyska zakladného imania dosiahla 136 645 485,- EUR.

VYROCNA SPRAVA 2017 3



SLOVAK ==
INVESTMENT
HOLDING

Dna 23.11.2017 schvalili akcionari spolocnosti v pésobnosti valného zhromazdenia
poverenie pre predstavenstvo na zvysenie zakladného imania spolonosti az do celkovej
vysky 250 000 000,- EUR. Na zaklade tohto poverenia prijalo predstavenstvo spolo¢nosti dha
18.12.2017 rozhodnutie o navyseni zakladného imania vo vyske 17 602 941,- EUR, pricom

celkova vyska zakladného imania k datumu po 31.12.2017 dosiahne 154 248 426,- EUR.

Ku dniu 31.12.2017 spolocnost SIH emitovala 136 642 kusov zaknihovanych akcii na
meno s menovitou hodnotou 1000,- EUR a3 485 kusov zaknihovanych akcii na meno

s menovitou hodnotou 1,- EUR. Akcionarmi SIH boli:

1. SZRB s0,018% podielom na zakladnom imani, o predstavuje 25 000,- EUR;
2. SZRB AM s g99,982% podielom na zakladnom imani, ¢o predstavuje 136 620 48s5,-
EUR.

V ramci personalneho obsadenia predstavenstva a dozornej rady spolocnosti SIH
nastala od vyhotovenia Vyrocnej spravy SIH za rok 2016 jedina zmena, ato zvolenie Ing.
Radka Kuruca za predsedu dozornej rady SIH ku dnu 6.4.2017. ZloZenie organov spolocnosti

ku dniu vyhotovenia tejto vyrocnej spravy je preto nasledovné:
Predstavenstvo spolo¢nosti SIH:

1. Mgr. Ivan Lesay, MA,, PhD. — predseda predstavenstva
2. Ing. Peter Dittrich, PhD. — podpredseda predstavenstva

3. Ing.Pavel Mockovciak — clen predstavenstva

VYROCNA SPRAVA 2017 9
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Dozorna rada spolo¢nosti SIH:

1.

N

o v row

~

Ing. Radko Kuruc — predseda dozornej rady

Ing. Igor Lichnovsky — ¢len dozornej rady

prof. Ing. Pavol Ochotnicky , Csc. - ¢len dozornej rady
Ing. Norbert Kurilla - ¢len dozornej rady

Mgr. Branislav Ondrus - ¢len dozornej rady

Ing. Vojtech Ferencz, PhD. - ¢len dozornej rady
PhDr. Emil Picha, CSc. - ¢len dozornej rady

Mgr. Juraj Méry — ¢len dozornej rady

VYROCNA SPRAVA 2017
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A)

B)

o)

D)

E)

4. OSTATNE INFORMACIE

Informacia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni
Uctovného obdobia, za ktoré sa vyrocna sprava vyhotovuje.

Po skonceni uctovného obdobia, za ktoré sa GCtovna sprava vyhotovuje, nastali
nasledovné udalosti osobitného vyznamu.

Dria 12.1.2018 boli pripisané na U¢et v Statnej pokladnici pefiazné prostriedky zo
spolocnosti SZRB asset management, a.s. ako Uhrada za upisané zakladne imanie
spolo¢nosti v sume 17 602 941 EUR.

Informacia o nakladoch na cinnost v oblasti vyskumu a vyvoja.

V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynalozené ziadne naklady.

Informacia o nadobudani vlastnych akcii, docasnych listov, obchodnych
podielov a akcii, docasnych listov a obchodnych podielov materskej Gctovnej
jednotky podla § 22,

Uétovna jednotka nenadobuda vlastné akcie, dogasné listy, obchodné podiely a
akcie, docasné listy a obchodné podiely materskej Uctovnej jednotky podla § 22,
Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Hospodarsky vysledok po zdaneni za rok 2017 predstavuje stratu 1 013 066,- EUR.
Navrhujeme, aby valné zhromazdenie prijalo uznesenie, na zaklade ktorého sa
UCtovna strata ponechd na nerozdelenej strane stym, ze bude uhradena
z predpokladanych buducich ziskov.

Informacia otom, ¢i uctovna jednotka ma organizacny zlozku v zahranidi.

U¢tovna jednotka nema organiza¢nu zlozku v zahranici.

VYROCNA SPRAVA 2017 11
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Priloha ¢. 1: Uétovna zavierka za rok 2017
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Slovak Investment Holding, a. s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
K 31. DECEMBRU 2017



[ ] Deloitte Audit s.r.o.
Digital Park 1I, Einsteinova 23
O 851 01 Bratislava

Slovenska republika

Tel.: +421 2 582 49 111
Fax: +421 2 582 49 222
deloitteSK@deloitteCE.com
www.deloitte.sk

Zapisand v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I
Qddiel Sro, viozka ¢. 4444/8
ICO: 31 343 414

IC pre DPH: SK2020325516

Slovak Investment Holding, a. s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Slovak Investment Holding, a. s.:
Nazor

Uskutocnili sme audit GCtovnej zdvierky spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a. s. (dalej len ,spoloénost"),
ktord zahffia stivahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahujd stuhrn vyznamnych uétovnych zdsad a G¢tovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozend GCtovna zobrazuje verne vo vsetkych vyznamnych sivislostiach financnu
situdciu spolo€nosti k 31. decembru 2017 a vysledky jej hospodarenia za rok, ktory sa skonéil k uvedenému
datumu, v stlade so zdkonom ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorgich predpisov (dalej len ,zékon
o uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nada zodpovednost podia tychto
Standardov sa blizsie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zdvierky. Od spoloénosti sme
nezavisli podla ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o Statutdrnom audite")
tykajucich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré su relevantné pre na$ audit Gétovnej zavierky,
a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze ziskané

auditorské dékazy poskytuju dostatocny a vhodny zédklad pre nas nazor.
Ina skutocnost

Spolo¢nost nespifia velkostné kritérid pre povinny audit Gétovnej zavierky v zmysle zékona o U&tovnictve,
a teda nemusi vypracovat vyroénu spravu. Pre audit i¢tovnej zavierky sa rozhodla dobrovolne.

Zodpovednost Statutarneho organu za tiétovni zavierku

Statutarny organ spolo¢nosti zodpovedd za zostavenie G¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny
obraz v sulade so zédkonom o Uctovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny orgdn spoloénosti povaZuje
za potrebné pre zostavenie uctovnej zadvierky, aby neobsahovala vyznamné nesprévnosti, & uZ
v dostedku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (ftovnej zavierky Statutdrny organ zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spoloénosti
nepretrzite pokrafovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto&nosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokraéovania v ¢innosti v Gétovnictve,
ibaZze by mal v tmysie spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo by nemal inu redlnu moznost nez
tak urobit,

Zodpovednost auditora za audit iétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢ G&tovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor auditora.
Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podia
Medzindrodnych auditorskych Standardov vzdy odhali pripadnd vyznamnu( nespravnost. Nespravnosti mdzu
vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ocakavat, Ze
jednotlivo alebo v siihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto
uétovnej zavierky.

Deloitte oznaluje jednu, resp. viacero spolocnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spoloZnosti s ru¢enim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej élenskych firlem, KaZda z tychto firlem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiem sa uvaddza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolonost Deloitte poskytuje sluiby v oblasti auditu, dani, préva, podnikového a transakéného poradenstva kllentom v mnohych odvetviach verejného

a stikromného sektora. Vdaka globdline prepojene] sieti &lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloltte svetové moZnosti a dékladni znalost miestneho
prostredia, a tak méze pomahat svojim klientom dosahavat (spechy na vietkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spoloénosti Deloitte
sa ustluje konat tak, aby vytvarall hodnoty, na ktorych zélei,



V ramci auditu v sllade s Medzmarodnymn auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny usudok
a zachovévame profesionainy skepticizmus poéas celého auditu. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti G&étovnej zavnerky, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlce na tieto rizikd a ziskavame
auditorské dokazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na poskytnutle zdkladu pre nazor auditora. Riziko
neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy$sie ako riziko v désledku chyby, pretoze
podvod mdze zahfiiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo
obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnlt auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolocCnosti.

! s

Hodnotime vhodnost pouZitych uétovnych zdsad a uctovnych metdd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a suvisiacich informdcii zverejnenych Statutarnym organom.

Predkladdme zéaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne pouzwa Uctovnu zasadu nepretrznteho pokracovama
v ¢innosti, a na zaklade z:skanych auditorskych dékazov zaver o tom, ¢i eX|stu1e vyznamna neistota
v stivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybmt schopnost spoloénosti
nepretrznte pokracovat v innosti. Ak dospe]eme k zéveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povmm
upozornit v nasej sprave auditora na stivisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak st takéto
zverejnené informécie nedostato¢né, modifikovat nd$ nazor. Nage zavery viak vychadzaju z audltorskych
dokazov znskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mézu
spOsobit, Ze spoloénost prestane pokracovat v nepretr¥itej ¢innosti.

Hodnotime celkovt prezentdciu, Struktiru a obsah Gétovnej zdvierky vratane zverejnenych informadcii,
ako aj to, ¢i Gictovna zdvierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

Bratislava 18. aprila 2018

Loe 12, et bbed_

Deloitte Audit s.r.o. Ing. Stanislav Kubala, FCCA
Licencia SKAu ¢. 014 zodpovedny auditor

Licencia UDVA ¢. 1062
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Suvaha Ué
POD 1 -01

D2 02 408 3919

€O 4 7759 2 2 4

(T

Ozna-
Eenie

STRANA AKTIV

b

Cislo
riadku

Bezné uctovné obdobie

Brutto - fast’' 1

Netto 2

Bezprostredne predchadzajlice
uétovné obdobie

Korekcia - East' 2

Netto 3

Spolu majetok (r. 02
+1.33+1.74)

01

134849117

13 4

8 4 9 1

5§ 07 36

NeobeZny majetok (r.
03 +r. 11 +r.21)

02

2 9607 6 91

6 07 6

8 96 4 2

Al

Dihadoby nehmotny
majetok sutet (r. 04
azr.10)

03

ALl

Aktivované naklady na
vyvoj (012) - 1072,
091A/

04

Softvér (013) - 1073,
os1A

05

Ocenitelné prava (014)
-1074, 091A/

06

Goodwill (015) - /075,
11T

07

Ostatny dihodoby
nehmotny majetok
(019, 01X) - 1079, 07X,
1A/

08

Obstaravany dihodoby
nehmotny majetok
(041)- 093

09

Poskytnute preddavky
na dihodoby nehmotny
majetok (051) - /095A/

Al

Dihodoby hmotny
majetok sudet (r. 12
akr. 20)

11

AlLT

Pozemky (031) - 092A

Stavby (021) - /081,
092A/

13

Samostatné hnutefné
veci a stbory
hnutenych veci (022) -|
/082, 092A/

L
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Stivaha Ug
PoD1-01 | [mc 2 0240839 1904775922 4IINNIIIIET

o; STRANA AKTIV BeZné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
zna- -
cania Ciso, Brutto - Gast' 1 Netto 2 u&tovné obdoble

a b c Korekela - East' 2 Netto 3

Pestovatelské cetky

4.] trvalych porastov 15
(025) - /085, 092A/

Zakladné stado a
5.| tainé zvierats (026)- | 16
1086, 092A/

Ostatny dhodoby
hmotny majetok (029,
02X, 032) - /089, 08X,
092A/

Obstaravany dihodoby
7.] hmotny majetok (042){ 18
094

Poskytnuté preddavky
8.| na dlhodoby hmotny 18
majetok (052) - /095A/

Opravna poloZka k
nadobudnutému
majetku (+/- 097) +/-
098

Dthodoby finanény 2 96 0 7 6 9 1 2 96 076 9 1
Alll.} majetok sudet (r. 22 2

g2 r32) 2828964 2

Podielové cenné

papiere a podiely v
A.Nl.1} prepojenych 22
uétovnych jednotkach
(061A, 062A, 063A) -

Podielavé cenné papiere
a podisly s podielovou
2. | ueastou okram v 23
prepojenych uétavnych
jednotkach (082) - /096A/

Ostatné realizovatelné
3.} cenné papiere a 24
podiely (063A) - 096A

Pazicky prepojenym
4. udtovnym jednotkam 25
(066A) - 096A

PozZIEky v ramei
podielovej ucasti
5.] okrem prepojenym 26
uétovnym jednotkam
(066A) - 096A

Ostatné pdzicky
(067A) - 1096A/

27

Dihové cenné papiere a
ostatny dlhodoby
finanény majetok (065A,
0B9A, 06XA) - 096A

28

MF SR & 18009/2014 Strana 3



UZPODvV14_4
Suvaha Ug -
Pg\§1a-0‘1: DIC 202 4083919||C0Og7759224 lllllllIHIlHIIIlIIIHII!III

Bezné uctovné obdobie

o

predchadzajuce
uétovné obdobie

Bezpr

oms- |  STRANA AKTIV | yeucr

&enie

Brutto - tast’1 Netto 2

a b [ Korekcia - East' 2 Netto 3
Pazitky a ostainy dihodoby
finanény majetok so 2 96 076 9 1 296 07 6 9 1
8 2ostatkovou dobou 20

‘| splatnosti najviac jeden rok

gess:,oen,oss,\,osxm- 2 828 96 4 2

Uéty v bankéch s dobou
9.] viazanosti dih$ou ako 30
jeden rok (22XA)

Obstaravany dihodoby
10.| finanény majetok (043) - 31
J086A/

Paskytnuté preddavky na
11.] dinedoby finanény majetok{ 32
{053) - 1095A/

Obezny majetok (r. 34 1045 4055 3 1045 40553
B.) +r.41+r.53+r.66+ 33

r7) 8 727047 2

Zasoby socet (r. 35 aZ
r. 40}

Material (112, 119, 11X)

o - 1191, 19X/

35

Nedokoncena vyroba a
2 polotovary viastnej

‘| vyroby (121,122, 12X) -
/192, 193, 19X/

36

3.} Vyrobky (123) - 194 37

4.| Zvierata (124)-195 38

Tovar (132, 133, 13X,

139) - /196, 19X/ 39

Poskytnute preddavky
6.] nazasoby (314A) - 40
1391A/

Dihodobé pohfadavky
B.Il.| sulet(r.42+r.46azr.| 41
52)

301835

Pohfadavky z
IB.I.11 | obchodného styku 42
sulet (r. 43 aZr. 45)

301835
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Stvaha Ug
POD 1-01

DIC 202 40839 129

€O 4 7 7 59 2 2 4

LT ]

Ozna-
Senie

STRANA AKTIV

b

Sislo
riadku

Bezné (iétovné obdobie

Bezprostredne predchéadzajuce

Brutto - East'1

Netto 2

ucétovné obdobie

Korekcia - East' 2

Netto 3

1.a

Pohfadavky z obchedného
styku vodi prepojenym
uétovnym jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A, 315A,
31XA) - 1391A

43

1.b.

Pohfadavky z obchodného styku v
ramci podielove] Uéasti okrem
pohladdvok voti prepojenym
uétovnym jednotkdm (311A, 3124,
3134, 314A, 315A, 31XA) - B3IA

3 01865

1.c.

Ostatné pohfadévky z
obchodného styku (311A,
312A, 313A, 314A, 315A,
31XA) - 1391A/

45

Cista hodnota zakazky
(316A)

46

Ostatné pohladavky vodi
prepojenym uctovnym
jednotkam (351A) -
1391A/

47

Ostatné pohladavky v ramci
podielovej ucasti okrem
pohfadéavok voci
prepojenym Gétovnym
jednotidm (351A) - /1391A/

48

Pohfadévky voci
spolo&nikom, Elenom a
zdruZeniu (354A, 355A,
358A, 35XA) - /391A/

49

Pohladéavky z
derivatovych operacii
(373A, 376A)

50

Iné pohladavky (335A,
336A, 33XA, 371A, 374A,
375A, 378A) - /391A/

51

OdloZena darova
pohladavka (481A)

52

Kratkodobé pohfadavky
sGcet(r. 54 +r. 58 aZr.
65)

53

8.1

Pohfadéavky z
obchodného styku
suket(r. 55 aZ r. §7)

1.a

Pahradévky z sbchodneho
styku voci prepojenym
uttovnym jednotkdm (311A,
312A, 313A, 314A, 315A,
31XA) - 1391A

55

1.b.

Pohradévky z obchodného styku
v rdmci podislovej Uéast okrem
pohfadévok vati prepojenym
GEtovnym jednotkam (311A,

Rt

312A, 313A, 314A, 3154, 31XA) -

56

MF SR & 18009/2014
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Sutvaha Ué

Pop1-01 | foc 20240839 19| 04775922 4|ININITHITT

Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajiice
uétovné obdobie

o RAN
o | STRANAAKTIV Claio. Brutto - €ast' 1 Netto 2

a b c Korekcia - éast' 2 Netto 3

Ostatné pohfadavky z
obchadného styku
1.c]| (311A,312A, 313A, 57
314A, 315A, 31XA) -
1391A/

Cista hodnota zakazky

(3164) 58

Ostatné pohladavky
voéi prepojenym
uCtovnym jednotkam
(351A) - 1391A/

59

Ostatné pohladavky v
ramci podielove) Géast
4.| okrem pohfadavok voéi 60
prepojenym uétovnym
jednotkam (351A) - I391A/
Pohladavky voci
spolocnikom, ¢lenom a
5.| zdruzeniu (354A, 355A, 61
358A, I5XA, 398A) -
1391A/

Socialne poistenie (336)

- 1391A) 62

Dailové pohfadavky a
7.1 dotacie (341, 342, 343, 63
345 346, 347) - 3NN

Pohladavky z

8.| derivatovych operacii 64
(373A, 376A)
Iné pohfadavky (335A,

9.1 33XA, 371A, 374A, 65

375A, 378A) - 1391A/

Kratkodoby finanény
B.IV.| majetok suket (r. 67 az| 68
r. 70)

Kratkodoby finanény
majetak v prepojenych
B.IV.1.| uétovnych jednotkach 67
(251A, 253A, 258A, 257A,
25XA) - 1291A, 29XA/

Krétkodaoby finantny
majetok bez kratkodobého
finanéného majetku v

2.] prepojenych uttovnych 68
Jednotkach (251A, 253A,
256A, 257A, 25XA) - 1291A,
29XA/

Vlastné akcie a viastné

3| obchodne podiely (252 | ©°
Obstaravany
4 kratkodoby finanény 70
‘| majetok (259, 314A) -
291A

I— MF SR & 18009/2014 —'l

Strana 6



UZPODv14_7

Savaha Ug -
PoD1-01 | |oic 20 240839 19| (04775 9022 4|IININIINI
o e VY BeZné actovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
tenle Giso. 1 Brutto - Cast 1 rro a&tovné obdobie
a b c Korekcia - tast’ 2 Netto 3
gy, | Financné actysucetr.| 104540553 104 5405253
7t 72azr 73
87 240 287
B.V.1.| Peniaze (211,213, 21X) 72
) 10454055 3 104 54055 3
ety v bankdch (221A, 22X +/-
2. 281) 73
87 240 2 38 7
c Casové roziidenie > 700873 7002873
“ | sitet(r.752azr.78)
7906 2 2
Néklady buducich
C.1.] obdobi dihodobé (381A,] 75
382A)
Naklady buddcich 7 0 0 8 7 3 7 00 87 3
2.| obdobi kratkodobé 78
(381A, 382A) 7 8 27 3 9
Prijmy buducich obdobt
3. dlhodobé (385A) .
Prijmy buddcich obdobi
4 kratkodobe (385A) -
7 8 83
: Cisl. . . Bezprostredne predchadzajice ugtovné
P STRANA PASIV iy Bezné aétovné obdobie Sbdoble
a b c 4 5
Spolu vi é i i avizky r. 80 +r. 101
i nea g e ) ol 7S 1348 49117 116350736
Vlastné imanie (r. 81 +r.85+r.86 +r.87 +r.
A [90+r.93+r 97 +r. 100) 80 1 347 8 459 2 116309271
ALl Zikladné imanie sidet (r. 82 aZ r, 84) 81 1 3 6 6 4 5 4 8 5 1 17 1 5 7 09 8
ALl |Zakladné imanie (411 alebo +/- 481) 82 1 3 6 6 4 5 4 8 5 117 18 7 0 9 8
2.|Zmena 2ékladného imania +/- 419 83 1 7 6 0 2 9 4 1
3 |Pohladavky za upisané viastné imanie (/-/353) 84 - 17 6 0 2 9 4 1
All.  |Emisné azio (412) 85
AL Ostatné kapitalové fondy (413} 86 1 4 6 8 2 9 8 1 46 8 2 9 8
AV, Zékonné rezervné fondy r. 88 +r. 89 87 2 500 2 500
Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond (417A,
AV 418, 4214, 422) 88 2500 2500
2 Rezervny fond na vlasiné akcie a vlastné podiely 89
(417A, 421A)

L
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Suavaha Ué —
POD 1 - 01 o 202 408309 19| [€0az75 922 «|IIIITNITNIE
. : Bezprostredne predchadzajlice tictovné
Ozna- STRANA PASIV Cisie Bezné Gétovné obdobie ezp predchadzaj
&anie riadku obdobie
a b c 4 5
Ostatné fondy zo zisku r. 91 +r. 92 90
AV,
Av.1.  [Statutame fondy (423, 42X) 91
2.|Ostatné fondy (427, 42X) 92
Oceifovacie rozdiely z precenenia sucet (r. 94
AM. 93
aZ r. 96)
A V1.1 Ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku a 94
zavazkov (+/- 414)
Oceilovacie rozdiely z kapitalovych Gcastin (+/-
2 95
415)
3 Ocefiovacie rozdiely z precenenia pri zltiéent, %
splynuti a rozdeleni (+/- 416}
AL :I.ygsgledok hospodérenia minulych rokov r. 98 + 97 .23 1 8 -7 371
A Vi1, [Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 98
2 |Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) 99 - 23 1 8 - 7371
Uy sledok Rospodarenia za uctovné obdoble po
AV, |zd j/4/r.01-(r.81+r.85+r.86+r.87+r.90 | 100 - 10 1 3 - 2311 2 5 4
+r.93+7.97+r 101 +r. 141)
Zavazky (r. 102+ 7. 118+ 7. 121+ 1,122+ T1. 136+ 1.
) 101 6 4 4 1465
IB.I. Dihodobé zavizky satet (r. 103 + r. 107 azr. 117) 102
Dihodobé y 2 obcl ého styku sucet (r.
FB.IJ. 104 a2 1. 108) 103
12 Zaviazky z obchodného styku vodi prepojenym 104
" |agtovnym jednotkam (321A, 475A, 476A)
Zavazky z obchodného styku v ramci podielove) ugasti
1.b.|okrem zivazkov voti prapojeny ym 3 105
(321A, 475A, 476A)
1c Ostatné zavézky z obchodného styku (321A, 108
'1475A, 476A)
2.|Cista hodnota zakazky (316A) 107
3 Ostatné zavazky voéi prepojenym tétovnym 108
jednotkam (471A, 47XA)
4 Ostatné zavaizky v ramci podielove] utasti okrem zavézkov 109
vodi prepojenym uétovnym jednotkam (471A, 47XA)
5.|Ostatné dihodobé zavazky (479A, 47XA) 110
6 |Dlihodobé prijaté preddavky (475A) 11
7 |Dihodobé zmenky na hradu (478A) 112
8.{Vydané dihopisy (473A/-/255A) 113
9.|Zavazky zo socidineho fondu (472) 114
10|Iné dihodobé zaviazky (336A, 372A, 474A, 4TXA) | 115
1" Dihodobé zavazky z derivatovych operacii (373A, 118
377A)
12 |OdloZeny daiiovy zavézok (481A) 117
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Stvaha (Ug —
POD101) | [oic 20 2 4 08309 19| |47 75 922 4[NNI
Ozna- STRANA PASIV islo Bezné Gétovné obdobie Bezprostredne predch?dzajuce uctovné
&enis riadku obdobie
a b [4 4 5
Dihodobé rezervy r. 119 +r. 120 118
B
qs.ll 1 Zakonné rezervy (451A) 119
2 [Ostatné rezervy (459A, 45XA) 120
IB.III. Dihodobé bankové tvery (461A, 46XA) 121
Kratkodobé zavizky sucéet (r. 123 +r. 127 aZr.
Ia.lv. 135) 122 6 4525 330665
Zévizky z obchodného styku sacet (r. 124 a2
fer r. 126) 123 6 1645 3018GH5
Zavazky z obchodného styku vodi prepojenym uétovaym
1.a jjednotkam (321A, 322A, 324A, 325A, 3268A, 32XA, 475A,| 124
478A, 47BA, 47XA)
Zavazky z obchodného styku v ramei podielovej Otasti okrem
1b. vodi p ym Gbtovny (321,324, 3244 | 125
325A, 326A, 32XA, 475A, 4764, 476A, 4TXA)
Ostatné zavazky z obchadného styku (321A, 322A,
e 324A, 325A, 326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA) LN 6 16 45 3 0 1 8 5
2 |Cista hodnota zakazky (316A) 127
3 Ostatné zavazky vodi prepojenym tétovnym 128
“liednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Ostatné zavazky v ramci podielovej utast okrem
4 voti prepojenym U ym i am (361A, 129
38XA, 471A, 47XA)
5 Zavazky vodi spoloénikom a zdruzeniu (364, 365, 130
'1366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)
s Zavazky voci zamestnancom (331, 333, 33X, 131
479A)
7 |Zavézky zo socidineho poistenia (336A) 132
Danové zavézky a dotacie (341, 342, 343, 345,
8 346, 347, 34X) 133 2 8 80 2 8 8 0
9 |Zavézky 2 derivalovych operacii (373A, 377A) 134
» Iné zavéizky (372A, 379A, 474A, 475A, 479A, 135
47XA)
|8.v.  |Kratkodobé rezervy r. 137 +r. 138 136 8 4 00
BV.1. |Zakonné rezervy (323A, 451A) 137
2|Ostatné rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) 138 8 4 00
BeZné bankové lvery (221A, 231, 232, 23X,
IB.Vl. 4514, 48XA) 138
IB v |Krétkodobé finanéné vypomoci (241, 249, s
T |24X, 473A, 1-1255A)
c. Casové rozlidenie sicet (r. 142 aZr. 145) 141
c1 Vydavky buducich obdobi dihodobé (383A) 142
2 |Vydavky budiicich obdobi kratkodobé (383A) 143
3 |Vynosy budiicich obdobi dihodobé (384A) 144
4 [Vynosy buddcich obdobi kratkodobé (384A) 145

L
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ykaz ziskov a
strat U& POD

—
) DIE 202 40839 19| (C0O477 59224
2-01 ‘
i Skutoénost’
Text ° . X ey -
Ozna- riadku Beiné Gétovné obdobie Bezprostredne predchadzajice Uétovné
enie obdobie
a b C 1 2
Cisty obrat (ast uét. tr. 6 podfa zakona) 01 1 3 6 4 6 4 7 7 6 2 6 6 6
.. |Vynosy z hospodarskej Einnosti spolu siaéet (r. 03 o
2
aZ r. 00)
I.  |Trzby z predaja tovaru (604, 607) 03
Il |Triby z predaja viastnych vyrobkov (601) 04
. |Trzby z predaja sluzieb (602, 606) 05
W Zmeny stavu vnitroorganizaénych zasob (+/- Gttova 06
skupina 61)
V. |Aktivacia (ictova skupina 62) o7
VI Trzby z predaja dlhodobého nehmotného majetku, 08
dihodobého hmotného majetku a materialu (641, 642)
Vi Ostainé vynosy z hospodarskej tinnosti (644, 645, 646, 09
 |648, 655, 657)
« |Néklady na hospodarsku &innost spolu {r. 11 +r. 12 +
PA3+rAB+r B 4r 204721402440 26+10.26) | 'O 23 48201 3067 05€6
A Néklady vynaloZené na ¢ ie predaného tovaru 1
(504, 507)
8 Spotraba materiaiu, energie a ostatnych 12
neskladovatelnych dodavok (501, 502, 503)
c. |Opravné polozky k zdsobam (+/-) (505) 13
D, |Sluzby (uctova skupina 51} 14 2 3 4 80 8 8 3 06 6 9 9 6
E.  |Osobné ndklady sucet (r. 16 az r. 19) 15
E1. |Mzdové naklady (521, 522) 16
2 |Odmeny &lenom organov spoloénosti a druzstva (523) | 17
3 {Naklady na socidlne poistenie (524, 525, 526) 18
4 |Socialne naklady (527, 528) 19
F. |Dane a poplatky (Uétova skupina 53) 20
g [Odpisyaocp é polozky k é é 21
Ji adh € majetku (r. 22 +r. 23)
a1 Odpisy dihodobého nehmotného majetku a 22
dihodobého hmotného majetku (551)
2 Opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a 23
dihodobému ému maj (+1-) (553)
H Zostatkova cena predaného dihodobého majetku a 2
predaného materialu (541, 542)
! Opravné polozky k pohfadavkam (+/-) (547) 25
Ostatné naklady na hospodérsku &innost (543, 544,
* |545, 546, 548, 549, 555, 557) % 113 60
e enlaz podarskej 27 . 2 3 4 8 2 o 1

(+'I-) (r.02-r. ;0)

3 06 7 05 6
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Vykaz ziskov a
strat U& POD —
2-01 DE 202 40839 19047759224 HIIIHIIIIIHIIIHIll!llllll
. Skutoénost’
[slo
Text i i - e —
ol riadku Bezné uitovné obdobie Bezprostredne predch?dzajuce uctovné
Zenie obdobie
a b C 1 2
Pridana hodnota (r. 03 +r. 04 +r. 05+ .08 +r.
. o)1 er124n 13414 2 - 23 480838 - 30669968
« |Vynosy z finanénej innosti spolu {r. 30 +r. 31
+1.35+0.30+1. 42 +1.43 +1. 44) 2 13 4 46 47 76 266 6
Trzby z predaja cennych papierov a podielov
Vit 30
(661)
x Vynosy z dihodobého finanZného majetku suéet 31
(r.32 azr. 34)
%A Vynosy z cennych papierov a podielov od a2
" |prepojenych ugtovnych jednotiek (665A)
Vynosy z ych pap a podi vp j acasti
% |okram vynosov prepojenych uttovnych jednotiek (6858) | O
3 Ostatné vynosy z cennych papierov a podielov 34
(665A)
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku sidet (r,
X A 35
36 azr. 38)
x4 Vynosy z kratkodobého finanéného majetku od g
prepojenych Uctovnych jednotiek (666A)
Vynosy z kratkodobaho financn@ho majetku v
2 |podielovej iEast okrem vynosov prepojenych a7
uctovnych iednotiek (666A)
3 Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného ag
majetku (666A)
XI. |Vynosové Groky (r. 40 +r. 41) 39 1 3 4 4 6 4 7 4 5 6 1 8 1
e Vynosové uroky od prepojenych Gétovnych 40
jednotiek (662A)
2 |Ostatné vynosové tiroky (662A) 41 1 3 4 4 6 4 7 4 5 6 1 8 1
Xl |Kurzové zisky (663) 42
. Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy 43
z derivatovych operacii (664, 667)
Xiv. |Ostatné vynosy z finanénej Sinnosti (668) 44 3 0 6 4 8 5
« |Néklady na finanénd Einnost’ spolu {r. 46 +r. 45 8 1 2
47 +r. 48 + 1. 49 + 1. 52 +r. 53 + 1. 54)
K. |Predané cenné papiere a podiely (561) 46
L. |Nakiady na kratkodoby finanény majetok (566) 47
M. |Opravné polozky k finanénému majetku {(+/-) (565} 48
N [Nakladové Groky (r. 50 +r. 51) 49
NA Nakiadové (roky pre prepojené Uctovné jednotky 50
(562A)
2 |Ostatné nakladové Groky (562A) 51
0. |Kurzové straty (563) 52
P Naklady na precenenie cennych papierov a 53
néklady na derivatové operacie (564, 567)
Q. |Ostainé nakiady na finangnd Einnost (568, 569) 54 8 1 2

L
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zdaneni (+/-) (r. §6 - r. 57 - r. 60)

ykaz ziskov a
strat & POD -
er | [pc 202 40839 109|047 75 922 4ININHINITE
: Skutoénost’
isto " T P y
= Text riadku Be#né uctovné obdobie Bezprostredne predch.adzajuce uctovné
enle obdobie
a b C 1 2
Vysledok hospodarenia z finanénej
e |cinnosti ¢+ (r. 29 - 1. 45) 55 13 4 4 76 26 6 4
—_|Vysledok hospodarenia za ué % obhdobi
pred zdanenim {+/-} (r. 27 + . 55) 56 -1003 - 23043292
R {Daii z prijmov (r. 58 +r. 59) 57 9 6 8 6 2
R, |Daiiz prijmov splatnd (591, 595) 58 9 6 8 6 2
2.|Dai z prijmov odiozena (+/-) (592) 59
s Prevod podielov na vysledku hospodarenia 60
spolotnikom (+/- 596)
... [Vysledok hospodérenia za G¢tovné obdobie po 61 - 10 1 3 - 231125 4

L
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| Poznamky U& POD 3-01 1€0: 47759224 DIC: 2024083919 ]

Slovak Investment Holding, a.s.

Poznamky individualnej Giétovnej zavierky

Zostavenej k 31. decembru 2017

(ddaje v tabul'’kach st uvedené v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

I. VSEOBECNE INFORMACIE

1. Zakladné adaje o spoloénosti

Obchodné meno a sidlo Slovak Investment Holding, a.s.
Grosslingova 44, Bratislava 811 09
Datum zaloZenia 7.4.2014

Datum vzniku (podi'a obchodného registra) 26.4.2014 _
Hospodarska &innost - Ccinnost podnikatelskych, organizaénych a ekonomickych
poradcov
— poskytovanie Uverov a/alebo pbZitiek z peRaZnych zdrojov
ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky
majetkovych hodnét
- sprostredkovanie poskytovania Gverov a/alebo péZifiek z
pefaznych zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy a
bez verejnej ponuky majetkovych hodnét
- poskytovanie rucitefskych vyhiaseni a plnenie ruéitelskych
vyhlaseni z vlastnych zdrojov
- zhromaZdovanie pehaZnych prostriedkov od investorov s
ciefom investovat ich v stlade s uréenou investi¢nou politikou
v prospech os6b, ktorych pefaZné prostriedky boli
zhromazdené podla zakona ¢ 203/2011 Z.z. o kolektivnom
investovani

2. Zamestnanci

N&zov poloZky 2016 2017

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov - -
Stav zamestnancov ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje U&tovnd zdvierka - -
z toho: vedici zamestnanci - -

Pod vedicimi zamestnancami sa chapu veduci zamestnanci v priamej riadiacej p6sobnosti étatutdrneho
organu alebo ¢lena Statutdrneho organu a vedutici zamestnanci, ktori st v priamej riadiacej pdsobnosti tohto
veduceho zamestnanca.

3. Neobmedzené ruéenie

Slovak Investment Holding, a.s., (dalej len ,spolo¢nost*) nie je neobmedzene ruéiacim spoloénikom.

4. Pravny dovod zostavenia (iétovnej zavierky

Tato G¢tovnd zdvierka je riadna individudlna Uctovna zdvierka spolo&nosti Slovak Investment Holding, a.s..
Bola zostavena za G(c¢tovné obdobie od 1. decembra do 31. decembra 2017 podla slovenskych pravnych
predpisov, a to zdkona o uctovnictve a postupov uctovania pre podnikatelov.

Uctovna zévierka je zostavena na vieobecné poutitie. Informdcie v nej uvedené nie je mozné pouZit na
ucely akéhokolvek Specifického pouzivatela ani na postidenie jednotlivych transakcii. PouZivatelia Gi¢tovnej
zdvierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tito Gétovnul zévierku ako jediny zdroj informacif.

5. Clenovia organov spoloénosti

Organ Funkcia Meno

predseda predstavenstva Mgr. Ivan Lesay , MA., PhD.
Predstavenstvo podpredseda predstavenstva Ing. Peter Dittrich, PhD.

¢len predstavenstva Ing. Pavel Mockovciak

predseda Ing. Radko Kuruc

clen Ing. Igor Lichnovsky

Clen prof. Ing. Pavol Ochotnicky , Csc.

. clen Ing. Norbert Kurilla

Dozorna rada clen Mgr. Branislav Ondru$

¢len Ing. Vojtech Ferencz , PhD.

&len PhDr. Emil Picha , CSc.

Clen Mgr. Juraj Méry - o

Vykonné vedenie -




| Poznamky UE POD 3-01 1CO: 47759224 DIC: 2024083919

Slovak Investment Holding, a.s.

Poznamky individudlnej iétovnej zavierky

Zostavenej k 31. decembru 2017

(Gdaje v tabul'’kach si uvedené v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

6. Struktara spoloénikov a akcionarov a ich podiel na zakladnom imani/Struktara
spoloénikov a akcionarov a ich podiel na zakladnom imani do diia jej zmeny vzniknutej
v priebehu G¢tovného obdobia

Iny podiel na
Podiel na zakladnom Hlasovacie ostatnych polozkdch
Spoloénici/akciondri imani prava VI ako na zakladnom
imani v %
v eurdach v % v %

Slovenska zarucna a 25 000 0,02 % 0,02 %

rozvojova banka, a. s.

SZRB Asset 136 620 485 99,98 % 99,98 %

Management, a.s. -
Spolu 136 645 485 100% 100% -

SZRB Asset Management, a.s. drzi akcie vo svojom mene, aviak na (et Slovenskej republiky zastipenej
riadiacimi organmi.

7. Konsolidovana G¢étovna zavierka

Spolo&nost Slovak Investment Holding, a.s., je dcérskou spoloénostou spoloénosti Slovenska zarucna
a rozvojova banka, a. s., so sidlom Stefanikova 27, Bratislava 814 99 aspolocnostl SZRB Asset
Management, a.s. so sndlom na Grosslingova 44, Bratlslava 811 09, ktoré maju 100 %-percentny podiel
na jej zakladnom imani. Spolocnost SZRB Asset Management a.s. Je dcérskou spolocnostou spolocnosti
Slovenskd zaruéna a rozvojova banka, a. s.. Spoloénost Slovenska zdrucna a rozv010va banka, a. s., je
dcérskou spolocnostou Ministerstva financii Slovenskej republlky, so sidlom Stefanovi¢ova 5 Bratisltava
817 82, ktora ma 100% percentny podiel na jej zékladnom imani.

Spolo¢nost Slovak Investment Holding, a.s., je alternativny mvestncny fond podla zdkona o kolektivhom
investovani. Spolo¢nost SZRB Asset Management a.s. ako pravny akcionar pdsobi v postaveni spravcu
finanéného aktiva. Z tohto dovodu spoloénost Slovak Investment Holding, a.s., nevstupuje do
konsolidovanej Gétovnej zavierky ani spolo¢nosti SZRB Asset Management, a.s. ani spoloé¢nosti Slovenska
zaruéna a rozvojova banka, a. s..

II. POUZITE UETOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1. Spolo¢nost uplatiiuje uétovné principy a postupy Uctovania v sulade so zakonom o uctovnictve
a s postupmi Uétovania pre podnikatefov, ktoré platia v Slovenskej republike. Uétovnictvo sa vedie
v pefiaznych jednotkdach slovenskej meny, t. j. v eurdch.

2. Uttovna zavierka za rok 2017 bola spracovana za predpokladu nepretrzitého pokracovania cinnosti.

3. Uctovnictvo sa vedie na zaklade dodrzania éasovej a vecnej stvislosti nakladov a vynosov. Za zaklad
sa berd vietky naklady a vynosy, ktoré sa vztahuji na uctovné obdobie bez ohfadu na datum ich
platenia.

4, Pri ocefiovani majetku a zavézkov sa uplatfiuje zdsada opatrnosti, t. j. berd sa za zéklad vietky

rizika, straty a znizenia hodnoty, ktoré sa tykaji majetku a zavézkov a ktoré su zname ku diiu,
ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.

5. Moment zauctovania vynosov — vynosy sa Uc¢tuju pri spineni dodacich podmienok, nakolko v tomto
okamihu prechadzaju na odberatefa vyznamné rizikd a vlastnicke prava.

6. Dihodobé a kratkodobé pohtadédvky, zavézky, Gvery a pdZzi¢ky - pohfadavky a zévézky sa v stvahe
vykazuji ako dlhodobé alebo kratkodobe podia zostatkovej doby splatnostl ku diiu, ku ktorému sa
zostavu1e Gétovna zdvierka. Cast dihodobej pohladavky a &ast dlhodobého zavézku, ktorych
splatnost nie je dihsia ako jeden rok odo diia, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, sa vykazuju
v stivahe ako kratkodobd pohladavka alebo kratkodoby zavazok.

7. Pouzitie odhadov - zostavenie uctovneJ zavierky si vyzaduje, aby vedenie spoloénosti vypracovalo
odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv, uvedenie moznych
buddlcich aktiv a pasiv k datumu, ku ktorému sa zostavuje tGctovna zavierka, ako aj na vykazovanu
vyéku vynosov a nakladov pocas roka. Skutocné vysledky sa mo%u od takychto odhadov lisit.
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8.

9.

Vykézané dane - slovenské dariové pravo je relativne mladé s nedostatkom existujlcich
precedensov a podlieha neustdlym novelizédcidam. Nakolko existuju rézne interpreticie dafiovych
zakonov a predpisov pri uplatfiovani v réznych typoch transakcii, sumy vykdzané v Uétovnej zavierke
sa mbZzu neskor zmenit podla koneéného stanoviska dafiovych tradov.

Spdsob ocenenia jednotlivych zloZiek majetku a zavizkov — prvé ocenenie

Pri obstaranf majetku sa uplatriuje princip obstaravacich cien (t. j. historickych cien). Ocenenie jednotlivych
poloZziek majetku a zavazkov je takéto:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

i)

k)

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok obstarany kipou - obstardvacou cenou. Obstaravacia cena
je cena, za ktorti sa majetok obstaral, a ndklady suvisiace s jeho obstaranim (prepravné a clo).

Dlhodoby nehmotny majetok vytvoreny viastnou <Einnostou - vlastnymi nakladmi alebo
reprodukénou obstardvacou cenou, ak su vliastné naklady vyssie ako reprodukénd obstardvacia cena
tohto majetku. Vlastné naklady zahrfhaju priame naklady vynaloZené na vyrobu alebo in( &innost
a nepriame naklady, ktoré sa vztahuji na vyrobu alebo int &innost. Reprodukéna obstaravacia cena
je cena, za ktort by sa majetok obstaral v ¢ase, ked' sa o fiom u&tuje.

Dlhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou cinnostou - vlastnymi nakladmi. Vlastné ndklady
zahffaji priame naklady vynaloZené na vyrobu alebo inG é&innost, a nepriame naklady, ktoré sa
vztahujd na vyrobu alebo ind &innost.

Dlhodoby nehmotny a hmotny majetok obstarany inym spdsobom - reprodukénou obstaravacou
cenou v pripade bezodplatného nadobudnutia majetku alebo majetku nove zisteného pri
inventarizdcii, t. j. cenou, za ktord by sa majetok obstaral v ¢ase, ked'sa o fiom Gctuje.

Majetok obstarany v rdmci finanéného prendjmu sa Uctuje do majetku vo vyske svojej redinej
hodnoty ku dfiu obstarania (celkovd suma dohodnutych platieb znizend o nerealizované finantné
naklady). Suvisiaci zédvdzok voli prenajimatelovi je v stUvahe vykdzany v Ostatnych dlhodobych
zavdzkoch a kratkodobd &ast v Ostatnych zdvézkoch. Nerealizované finanéné naklady, ktoré
predstavuju rozdiel medzi celkovou sumou dohodnutych platieb a redlnou hodnotou obstaraného
majetku, sa uctuju vo vykaze ziskov a strat po¢as doby trvania prendjmu pouZitim metddy efektivnej
Urokovej miery. Naklady stvisiace s obstaranim predmetu finanéného prendjmu zvysuji jeho
ocenenie.

Dihodoby finanény majetok - obstaravacou cenou. Obstardvacia cena predstavuje cenu, za ktort sa
majetok obstaral, a naklady suvisiace s jeho obstaranim (poplatky a provizie makiérom, poradcom,
burzam).

Pohladavky:

e priich vzniku alebo bezodplatnom nadobudnuti - menovitou hodnotou,

e pri odplatnom nadobudnuti (postipeni) alebo nadobudnuti vkladom do zdkladného imania -
obstardvacou cenou.

AN,y

v stipci korekcia, ¢im sa upravuje hodnota tejto pohladavky a pdZitky na jej stcasnii hodnotu,
napriklad metddou efektivnej Grokovej miery.

Kratkodoby financny majetok - obstardvacou cenou. Obstardvacia cena je cena, za ktor( sa majetok
obstaral, a ndklady suvisiace s jeho obstaranim (poplatky a provizie makiérom, poradcom, burzam).

Casové rozligenie na strane aktiv stivahy - o¢akdvanou menovitou hodnotou.

Zavazky:
e pri ich vzniku — menovitou hodnotou,
e pri prevzati - obstardvacou cenou.

Rezervy - v ofakdvanej vyske zavédzku alebo poistnomatematickymi metddami.

Dlhopisy, pozicky, avery:
e priich vzniku - menovitou hodnotou,

e pri prevzati - obstaravacou cenou.

Uroky z dlhopisov, pdZiciek a Gverov sa Gétuju do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne stvisia.
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m) Casové rozlidenie na strane pasiv sivahy - o¢akdvanou menovitou hodnotou.

n) Daf’ z prijmov splatna - podta slovenského zakona o dani z prijmov sa splatné dane z prijmov urcuju
z G¢tovného zisku pred zdanenim pri sadzbe 21 % po tpravach o niektoré polozky na dariové ucely.

o) Dan z prijmov odloZend - Gétuje sa pri dolasnych rozdieloch medzi G¢tovnou hodnotou majetku
a zdvazkov vykdzanou v stvahe a ich dariovou zakladfiou, pri moznosti umorovat danovi stratu
v buducnosti a pri moznosti previest nevyuZité dafiové odpocty do buducich obdobi. Pri uréeni vysky
odloZenej dane z prijmov sa pouZila sadzba dane z prijmov platna v nasledujicom uctovnom obdobi,
t. j. 21 %.

10. Spbsob ocenenia jednotlivych zloZiek majetku a zavazkov - nasledujlice ocenenie

a) Predpokladané rizika, straty a znizenia hodnoty, ktoré sa tykaji majetku a zévézkov, sa vyjadruji
prostrednictvom rezerv, opravnych poloziek a odpisov.

e Rezervy - u&tujui sa v ofakavanej vyske zavéazku. Spolo¢nost vytvara rezervu na sudne spory,
rezervu na environmentalne zavazky, emisné kvoty arezervu na odchodné ainé dihodobé
zamestnanecké poZitky. Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka, sa posudzuje ich
vyska a oddvodnenost.

» Opravné polozky ~ Gétuji sa v sume opodstatneného predpokladu znizenia hodnoty majetku
oproti jeho oceneniu v G¢tovnictve, a to:
-k zastavenym investiciam na zéklade zhodnotenia ich i¢tovnej hodnoty vo vztahu k moznej
realizovatelnej cene,
-k podielom na zakladnom imani v obchodnych spolo¢nostiach na zaklade metédy vlastného
imania,

e Plan odpisov

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok sa odpisuje podla planu odpisov, ktory’l bol stanoveny
vzhladom na odhad realnej ekonomickej Zivotnosti. Majetok sa odpisuje pocas predpokladanej
doby pouzwanla zodpovedaJuceJ spotrebe buddcich ekonomickych uZitkov z majetku. Uctovné
odpisy sU rovnomerné. Majetok sa zacina odpisovat v mesiaci nasledujlcom po mesiaci
zaradenia do pouZivania.

Priemerné Zivotnosti podla planu odpisov su:

Druh majetku Zivotnost’ Roénad sadzba odpisov
Stroje a zariadenia 4 25 %
Dopravné prostriedky 4 25%

Inventar 6 16,6 %

Softvér 4 25 %

Dariové odpisy sa uplatfiuji podla sadzieb uvedenych v zakone o dani z prijmov platnych pre
rovnomerné odpisovanie.

11. Prepoéet ddajov v cudzich menach na slovenski menu

Ma]etok a zdvazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS)
v defi predchadzajuci diiu uskutoénenia Uétovného pripadu a v defi, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka. Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ultovnd
zévierka, neprepoditavaji. Pri kipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode pefaznych
prostriedkov z G¢tu zriadeného v cudzej mene na ucet zriadeny v eurdch a z Gctu zriadeného v eurach na
G&et zriadeny v cudzej mene sa pouzil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané. Ak sa
preda] alebo kipa cudzej meny uskutoéni za iny kurz ako ponuka komertna banka v kurzovom listku,
pouzije sa kurz, ktory komeréna banka v defi vysponadanla obchodu ponuka v kurzovom listku. Ak sa kupa
alebo predaj neuskutoé&fiuje s komer¢nou bankou, pouZije sa referencny vymenny kurz uréeny a vyhldseny
ECB alebo NBS v der predchadzajlci diiu vysporiadania obchodu.

12. Zmeny Gétovnych zdsad a Gictovnych metad

V roku 2017 sa nevykonali Ziadne zmeny Uctovnych zasad a Gétovnych metéd.
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1.3. ¥V roku 2017 sa nerealizovali Ziadne pohyby na Uétoch dlhodobého hmotného majetku.

V roku 2017 nebol Ziadny majetok spolo¢nosti predmetom poistenia.

1.4. Zélozné pravo a obmedzenie disponovania s dihodebym nehmotnym a hmotnym majetkom

V roku 2017 nebol Ziadny majetok spolo¢nosti predmetom zéloZného prava.

1.5. Maietok vo vlastnictve invch subjektov

Spoloénost nema majetok vo vlastnictve inych subjektov.

1.6. Goodwill

Spoloénost v roku 2017 neudétovala o goodwille.
1.7. Vyskumnd a vyvojové &innost

Spolo¢nost v roku 2017 nedétovala o vyskumnej a vyvojovej ¢innosti.
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2.2. Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely

2.2.1 Dlhové cenné papiere drZzané do splatnosti

Vyradenie
Ly P dlhového CP
01. 01. ZvysSenie ZniZenie a5 .
Druh CP z uctovnictva 31.12.2017
2017 hodnoty  hodnoty v Gétovnom
obdobi
Splatné viac ako 5 rokov - - - . = -
Splatné od 3 do 5 rokov vratane - - - - - -
Splatné od 1 do 3 rokov vratane - - - - - -
Splatné do 1 roka vratane - - - - - -
Spolu - - - N - _
2.2.2 Realizovatelné cenné papiere a podiely
Obchodné meno a Obstardvacia Redlna N;:g:ji’r::::a Podiel na zI vf';ig:’;cl’-’o};m
sidlo spolocnosti cena hodnota podielu v % 2017
Celkom - - - N -
Ocenenie realnou hodnotou:
2016 2017

Stav k 1. janudru

Prirastok CP a podielov v obstaravacej cene

Zmena z precenenia Uctovana do vykazu ziskov a strat
Ubytok CP a podielov v oceneni realnou hodnotou
Stav k 31. decembru

V roku 2017 sa nerealizovali Ziadne prirastky a Ubytky cennych papierov a podielov.

3. Zasoby

3.1. Prehlad o opravnych poloZkach podia jednotlivych sivahovych poloZiek

V roku 2017 sa nerealizovali ziadne prirastky a Ubytky zdsob.

3.2. Nehnutelnost na predaj

V roku 2017 sa nerealizovali ziadne nakupy a predaje nehnutelnosti,

4, Pohl'adavky
4.1. Vekova Struktura pohladdvok

Spolo¢nost ku diiu zostavenia Uétovnej zavierky neevidovala pohladavky do splatnosti.

4.2. Pohladav la tatkovej latno

Spoloénost ku dfiu zostavenia Uétovnej zévierky neevidovala pohladavky

4.3. QOpravné poloZky k pohladdvkam

Spolo¢nost ku dfiu zostavenia Uétovnej zavierky neevidovala Ziadne opravné polozky k pohladavkam.

5. Finanéné Géty

5.1. Spoloénost ma finanény majetok v Struktire

PoloZka 31. 12. 2016 31.12.2017
Pefiazné prostriedky

Pokladnica, ceniny - -
Bankové ucty bezné 1 340 287 104 540 553
Bankové Uty terminované 85 900 000 -
Peniaze na ceste - -
Spolu 87 240 287 104 540 553

9
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6. Casové rozlidenie

Polozka 31. 12. 2016 31.12.2017
Naklady budicich obdobi dihodobé N -

Naklady budtcich obdobi kratkodobé 790 622 700 873

Prijmy buddcich obdobi dihodobé —= =

Prijmy budtcich obdobi kratkodobé - Z

Spolu 790 622 700 873

Spoloénost ku diiu zostavenia G&tovnej zdvierky evidovala polozky Casového rozlidenia tykajice sa
poplatkov za sprévu.

7. Informécie o vlastnych akciach

Spolo¢nost ku diiu zostavenia uétovnej zévierky nenadobudla vlastné akcie.

IV. UDAJE VYKAZANE NA STRANE PASiV SUVAHY

1. Vlastné imanie

1.1. Informdcie o vlastnom imani

Spoloénost Slovak Investment Holding, a.s., je alternativny investiény fond podia zékona o kolektivnom
investovani. Spolo¢nost SZRB Asset Management, a.s. ako pravny akcionar pdsobi v postaveni sprévcu
finan&ného aktiva. SZRB Asset Management, a.s. drzi akcie spolocnosti Slovak Investment Holding, a.s.
vo svojom mene na déet Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami.

Z&kladné imanie pozostdva zo 136 642 EUR (2016: 117 155 EUR) zaknihovanych akcii na meno
s menovitou hodnotou jednej akcie 1000 EUR a 3 485 EUR (2016: 2098 EUR) zaknihovanych akcii na meno
s menovitou hodnotou jednej akcie 1 EUR .

Dia 18. decembra 2017 predstavenstvo spoloénosti Slovak Investment Holding, a.s. rozhodlo o zvySeni
zakladného imania v celkovej hodnote 17 602 941 EUR. K 31. decembra 2017 tato suma nebola splatena.

Zakladné imanie bolo upisané a splatené v sume 136 645 485 EUR.

Cast zékladného imania vo vy$ke 25 000 EUR bola splatend spolo¢nostou Slovenska zarucéna a rozvojova
banka, a.s. Druha ¢ast zakladného imania predstavuje zverené prostriedky jednotlivych Ministerstiev.

Prehlad akcii podia ministerstiev a operaénych programov

Akcie 1000€ (pocet Akcie 1€ (pocet Alokacia na ZI
kusov) kusov)
Ministerstvo dopravy, vystavby
a reg. Rozvoja (OPII) 34 999 812 34 999 812
Ministerstvo pddohospodarstva
a rozvoja vidieka (IROP) 36 282 883 36 282 883
Ministerstvo, hospodarstva
(RO MSVvas, OP V&d) 21100 - 21 100 000
Ministerstvo Zivotneého prostredia
(OP KZP) 26 219 992 26 219 992
Ministerstvo vnitra SR (OP LZ) 3392 798 3 392 798
Ministerstvo prace, socidlnych veci
a rodiny SR (OP ['Z) 14 625 - 14 625 000
SPOLU 136 617 3 485 136 620 485

Zdakonny rezervny fond vo vyske 2 500 EUR dosahuje vySku povinnej minimainej tvorby podla Obchodného
zakonnika.

Kapitalové fondy boli tvorené vo vyske 1 468 298 EUR.

Strata na akciu sa vypotitala ako podiel ¢istej straty po zdaneni a vézeného priemeru akcii v obehu
v beZnom u¢tovnom obdobi. V roku 2017 bola strata na 1 EUR akciu - 0,0075 EUR (2016: - 0,02455 EUR).
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1.2. Rozdelenie uctovného zisku alebo vyrovnanie straty za rok 2016

Na zdklade rozhodnutia valného zhromaZdenia z 14. juna 2017 sa strata za Uctovné obdobie 2016
preltovala na ucet neuhradenych strat minulych obdobi.

2. Rezervy

2.1. Zakonné a ostatné rezervy
31. december 2017

Polozka 1. 1. 2017 Tvorba PouzZitie  Zrusenie 31. 12. 2017

Dlhodobé rezervy
Dlhodobé zékonné rezervy - - - - -

Ostatné dlhodobé rezervy - - - - -

Kratkodobé rezervy
Kratkodobé zakonné rezervy - - - - -

Ostatné kratkodobé rezervy 8 400 - 77 8 323 -

3. Zavazky

3.1. Vyska zdvizkov do lehoty a po lehote splatnosti vratane skupiny a zdvézky podla zostatkovei doby
splatnosti

PoloZka 31. 12, 2016 31. 12, 2017
Dihodobé zdvizky:

Zavéazky so zostatkovou dobou splatnosti jeden rok az pat rokov - -
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti nad pat rokov - -
Spolu dihodobé zavizky - -

Krdtkodobé zdviazky:

Zavazky po lehote splatnosti - -
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti do jedného roka vratane 33 065 64 525
Spolu kratkodobé zaviazky 33 065 64 525

Spolo¢nost ku dfiu zostavenia U&tovnej zavierky neevidovala Ziadne zavizky po splatnosti.

3.2. Zavazky zabezpecené zdloZznym pravom alebo inou formou zabezpe&enia

Spolocnost ku dfiu zostavenia U¢tovnej zdvierky neevidovala Ziadne polozky zdvizkov zabezpelené
zdloZznym pravom alebo inou formou zabezpeéenia.

4. Casové rozlienie

Polozka 31. 12. 2016 31.12.2017
Vydavky budtcich obdobi dlhodobé - N

Vydavky buducich obdobi kratkodobé - -

Vynosy buddcich obdobi dihodobé - R

Vynosy buducich obdobi kratkodobé - -

Spolu - -

Spoloénost ku diiu zostavenia Gétovnej zavierky neevidovala Ziadne polozky ¢asového rozlidenia.
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”

V. VYNOSY
1. Vynosy z hospodarskej cinnosti

1.1. Trby z predaja tovaru, viastnych vyrobkov a sluZieb

Triby za vlastné vykony a tovar podfa typov vyrobkov a sluZieb a podla hlavnych oblasti odbytu:

Typ vyrobkov, Typ vyrobkov, Typ vyrobkov,
Oblast odbytu tovarov, sluZieb tovarov, sluzieb tovarov, sluzieb Celkom
(uviest) (uviest) (uviest)
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Siovensko - - N - - - - -
Zahranicie celkom - - - - - - - -
Spolu - - - - - - - -
Cisty obrat

Polozka 2016 2017
Vynosové uroky 456 181 1 344 647
Ostatné vynosy z finanénych Cinnosti 306 485 -
Cisty obrat celkom 762 666 1 344 647

2, Vynosy z financnej éinnosti

2.1. Treby z predaja CP, vynosy z kratkodobého finanéného majetku, vynosové Groky, kurzové zisky

Vynosové troky, kurzové zisky, Ostatné vynosy z financnej Cinnosti:

Ostatné vynosy

Oblast odbytu Vynosové troky z fgil:’l;ts'gty”ch Kurzové zisky Celkom
]
2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
Slovensko 456 181 1344 647 306 485 ) - - - 762 666 1 344 647
Zahranicie celkom = - - - - - - -
Spolu 456 181 1 344 647 306 485 - - - 762666 1344647

Vynosové troky predstavuji uroky z poskytnutého mezzaninového Gveru na vystavbu D4/R7.

Ostatné vynosy z finanénych ¢&innosti v roku 2016 predstavuje poplatok za dojednanie a poskytnutie
mezzaninového Uveru na vystavbu D4/R7.

VI. NAKLADY

1. Naklady z hospodarskej ¢innosti

1.1. Naklady za slufby, ostatné ndklady z hospoddrskej é&innosti, finanéné naklady a naklady
vynimoéného rozsahu alebo vyskytu

Polozka 2016 2017
Naklady za poskytnuté sluzby, z toho: 3 066 996 2 348 088
Naklady voéi auditorovi, auditorskej spolocnosti, z toho: - -
néklady na overenie individualnej uctovnej zévierky 7 000 -8 323

iné uistovacie auditorské sluzby

stivisiace auditorské sluZby - -
dariové poradenstvo - -
ostatné neauditorské sluzby -

Ostatné vyznamné polozky nakladov za poskytnuté sluzby, z toho: 305999 2356 411
Poplatok za spravu fondov . 3 057 654 2 355 849
_Ostatné vyznamné polozky néakladov z hospodarskej Einnosti 60 113

Financné naklady, z toho: 2 81
Kurzové straty, z toho: - -
kurzové straty ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka - -

_ Ostatné vyznamné poloZky financnych nékladov, z toho: ) - -

Naklady vynimoéného rozsahu alebo vyskytu ] - -

V roku 2016 bola vytvorena dohadna poloZka na overenie individudinej zavierky. Naklady na overenie boli
G¢tované podfa zmluvnych podmienok spolo¢nosti SZRB Asset Management a.s. a dohadnd poloZka bola
rozpustena v roku 2017.
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VII. DAN Z PRIJMOV

Sadzba dane z prijmov pre rok 2017 je 21 % (2016: 22 %). Podla Zakona ¢&. 595/2003 Z.z. o dani
z prijmov, §46b, ods. 2, pism. c) je spolo¢nost pavinna platit dafiovti licenciu vo vyske 2 880 EUR.

Spoloénost nelctuje o odloZzenej dani.

VIII. INE AKTIVA A INE PASIVA

1. Podmienené zavizky

Dafiové priznania zostdvaju otvorené a méZu byt predmetom kontroly poéas obdobia piatich rokov.
Skutocnost, Ze urcité obdobie alebo dafiové priznanie vztahujlce sa na toto obdobie bolo kontrolované,
nema vplyv na vylicenie tohto obdobia z pripadnej dalsej kontroly poas obdobia piatich rokov. V désledku

toho st k 31. decembru 2017 dariové priznania spolo¢nosti za roky 2014 az 2017 otvorené a méZu sa stat
predmetom kontroly.

IX. PRIIMY A VYHODY CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV

POLOGCN

Spolo¢nost ku diiu zostavenia Gétovnej zdvierky neevidovala Ziadne prijmy a vyhody ¢lenov organov
spolocnosti.

X. SPRIAZNENE OSOBY

Spolo¢nost ku diiu zostavenia Gétovnej zavierky mala nasledujlce transakcie so spriaznenymi osobami.

Transakcie a sivahové polozky:

k 31.12.2017 k 31.12.2016

Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a. s.

Bezny ucet v banke 14 886 19 084

Kreditné uroky SZRB 2 2

Zakladné imanie 25 000 25 000
SZRB Asset Management, a.s.

Odberatelia - 30 185

Zavézky 61 644 -

Zakladné imanie 136 620 485 117 132 098

Néklady budtcich obdobi 700 873 782 738

Naklady za sprévu fondu 2 355 849 3 057 654

XI. SKUTOCNOSTI, KTQRE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTQVNA
ZAVIERKA, A DNA TAVEN TOVN V. Y

Po 31. decembri 2017 a do dfia zostavenia U¢tovnej zdvierky nastali nasledovné udalosti, ktoré by
vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti, okrem tych, ktoré st uvedené vyséie a ktoré
s vysledkom beZnej ¢innosti.

Dfa 12. januara 2018 boli pripisané na et v Stitnej pokladnici pefiazné prostriedky zo spoloénosti SZRB
Asset Management, a.s. ako Uhrada za upisané zakladné imanie spolo¢nosti v sume 17 602 941 EUR.
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XII. PREHUAD ZMIEN VLASTNEHO IMANIA

31. december 2017

Stav

Polozka k 31.12. 2016

Prirastky

Ubytky Presuny

Stav

31. 12.
2017

Zakladné imanie 117 157 098

Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely -
Zmena zakladného imania -
Pohladavky za upisané vlastné imanie -
Emisné aZio -
Ostatné kapitalové fondy 1 468 298
Zakonny rezervny fond (nedelitelny fond)

z kapitalovych vkladov -
Ocehovacie rozdiely z precenenia majetku

a zavazkov -
Ocehovacie rozdiely z kapitdlovych tcastin -
Ocefiovacie rozdiely z precenenia pri

ziG&eni, splynuti a rozdeleni -
Zakonny rezervny fond 2 500
Nedelitelny fond -
Statutarne fondy a ostatné fondy -
Nerozdeleny zisk minuiych rokov -
Neuhradena strata minulych rokov (7 371)
Vysiedok hospodarenia bezného lictovného

obdobia (2 311 254)
Vyplatené dividendy -
Ostatné polozky vlastného imania -
Utet 491 - Vlastné imanie fyzickej osoby -

podnikatela -

19 488 387

17 602 941

(1 013 066)

- 2 311 254

136 645 485

17 602 941

1 468 298

2 500

- (2311254) (2318 625)

(1 013 066)

XIII. PREHIAD PENAZNYCH TOKOV

Prehlad pefiaznych tokov spoloénost nezostavuje, nakolko nemé povinnost

auditorom.

overenia Uctovnej zavierky
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